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Monedas

Dolar: El délar se debilitd considerablemente durante octubre, principalmente en prevision de que la FED redujera las tasas de interés
en su reunion del 29/30 de octubre, lo que de hecho lo hizo. USDIndex cotiz6 desde maximos de mas de dos afios por encima de 99.0 0
para cerrar el mes alrededor de 97.00, una caida de mas del 2%. Sin embargo, la ventaja de rendimiento del délar , sobre el euro y el
yen en particular, podria respaldar al délar estadounidense a fin de afio , al igual que el rendimiento superior relativo de la economia
estadounidense. Los datos de PFN el 1 de noviembre = Continué la buena racha de datos de empleo y con la confianza de los
consumidores también, el descenso anticipado del délar (siguiendo las Ultimas sefiales de la FED) a fin de afio puede no ser tan
dramatico como muchos anticiparon. Datos clave noviembre incluye: ISM no manufacturero PMI (5 °), los datos del IPC (1 3°), ventas
al por menor (15 *) , FOMC minutos (20 *) y la segunda lectura de Q 3 PIB y Productos pedidos de bienes duraderos (27 ) .

Euro: EURUSD se recuperé de los minimos de 29 meses durante octubre en 1.0 880 para cerrar el mes en 1.1150, habiendo alcanzado
un méaximo en 1.1175 . Octubre fue el mejor mes para EURUSD desde enero de 2018, cuando el par lleg6 a 1.2540, a partir del cual
comenzo la tendencia descendente posterior. Marca solo el sexto mes positivo en los Gltimos veinte. El Euro ahora esté a través de
la marca clave 1.1 100, y este nivel psicologico clave sigue siendo importante. Sin embargo, de manera no fundamental, el euro
sigue bajo presion, con un lento crecimiento de la UE (¢recesion en la manufactura alemana que se extiende a los servicios ?),
Una nueva presidenta del BCE en la Sra. Lagarde (abogada, politica y negociadora en lugar de economista), continud italiano Las
inquietudes politicas y las incertidumbres del Brexit estan destinadas a conspirar contra el EUR. Las politicas del BCE Acta de la
reunién es el caso del titulo de noviembre (21 =), junto con Q3 PIB (14 °) y el IPC ( 29°).

Libra: Brexit incertidumbre en cuanto al plazo de octubre 31 de vino y se fue, un nuevo acuerdo Brexity Io que culminé en otra eleccion
general del Reino Unido siendo llamados (12 diciembre °) dominaron la direccion de la libra esterlina durante octubre. Libra Esterlina se
recuper6 de los minimos del 10 de octubre cuando comenz6 a surgir un acuerdo sobre el Brexit entre el Reino Unido y la UE. El cable
se movio desde menos de 1.2200 a principios de mes a mas de 6.5% para romper 1.3000, antes de cerrar el mes en 1.2935 ya que la
posibilidad de un Brexit sin acuerdo disminuyé. La publicacién de datos econdmicos y el BOE continuaran jugando el segundo violin de
la saga politica en curso que es el proceso Brexit, ahora envuelto en una campafia de elecciones generales en toda regla. La Reunion
Boe para un anuncio de la tasa, que en circunstancias normales seria el caso del mes (7 °), el PIB se informa (11 °), PCI (13 °), ventas
al por menor (14 °) y la clave del Banco prueba de esfuerzo resultados (27 ™).

Yen: La moneda japonesa tuvo un mes mixto durante octubre, con el cierre del USDJPY practicamente sin cambios alrededor del nivel
de 108.00, con un sesgo ahora al alza. La pareja viajo entre maximos por encima de 109.00 y minimos por debajo de 106.50. Los datos
econdmicos nuevamente fueron decepcionantes, con una inflacion débil y una balanza comercial obstaculizada no solo por la guerra
comercial entre Estados Unidos y China, sino también por la continua disputa politica y econémica de Japon con la profundizacion de
Corea del Sur. Sin embargo, las ventas minoristas y el gasto de los hogares sorprendieron al alza. Fechas importantes para el proximo
mes son el PIB (14 °), PCI (22 *) Las ventas minoristas (28 °) y confianza del consumidor (29 °).

AUD: El Aussie se movid contra todas las cruces durante octubre. EIl AUDUSD cotizé a minimos de mas de 10 afios en 0.6670 en los
primeros dias del mes, pero se recuper6 a 0.6900 a fin de mes, lo que representa una ganancia de 3.45% para el mes. La atmésfera
mejorada en torno a la guerra comercial entre Estados Unidos y China ha beneficiado al australiano, ya que la exposicion de Australia a
la economia china sigue siendo el principal impulsor del sentimiento econémico. El sector de la vivienda en particular y los débiles
nameros de inflacion siguen siendo areas de preocupacion. Las aprobaciones de construccion en agosto cayeron un -9.7%, la peor
registrada. El anuncio RBA estaba en el 4 °, donde se confirmd ningin cambio después de los recortes a principios de afio y con la
perspectiva tenue. Otros eventos clave para noviembre son los datos de empleo (14 ), RBA Minutos (19 °) y el gasto de capital privado
(28°).

Loonie: Octubre fue un mes mixto para el Loonie, subiendo frente al JPY y disminuyendo frente al USD. EI USDCAD movié unos 300
pips desde maximos por encima de 1.3340 a principios de mes, a minimos de 1.3040 luego de las elecciones federales del 21 de octubre
que devolvieron al primer ministro Trudeau, pero con un mandato muy reducido. El USDCAD cerré el mes en 1.3150 ya que el BOC dej6
las tasas de interés sin cambios en 1.75%, pero ofrecié una perspectiva moderada ya que la economia esté "cada vez mas probada a
medida que persisten los conflictos comerciales y la incertidumbre". Un nimero de empleos mucho mejor de lo esperado, pero el débil
PIB, las ventas minoristas y las lecturas de inflacién en octubre continuaron proporcionando mensajes mixtos para el BOC. Los eventos

clave para septiembre son las cifras de empleo (8 ), PCI (20 *), las ventas minoristas (22 ) y el PIB (29 °).

Emergente: Rublo cotizaba por encima del nivel de 65.00 frente al dolar a principios de mes, pero gané impulso a fin de mes a medida
que los precios del petréleo se recuperaron y el USD se debilitd, cerrando en 64.00. ZAR también gano terreno después de un comienzo
débil del mes; El USDZAR cay6 de 15.4000 a menos de 14.6000 antes de cerrar el mes a mas de 15.0000. La lira turca bajé cuando
comenzo el mes antes de recuperarse a fin de mes; El USDTRY cay6 desde el maximo de 5.925 a mediados de mes hasta el 31 “para
cerrar en 5.695
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Oro: Oro consolidado durante octubre, pero cerrado al alza, por debajo de los maximos de agosto y septiembre. Desde minimos por
debajo de $ 1470, Gold luché por superar los $ 1515 y cerr6 el mes en $ 1512, por encima del nivel clave de $ 1500 y la media mévil de
50 dias en $ 1490. La continua guerra comercial entre Estados Unidos y China y las tensiones geopoliticas mundiales continGian
proporcionando un tel6n de fondo positivo para los toros de oro y se niegan a relajarse. El soporte permanece en la zona de $ 1500-
1460 con la direccion general consolidada y sesgada a la baja. El cambio del banco central a cuestionar y reducir las tasas de interés
deberia, a largo plazo, continuar brindando soporte para el precio del oro .

Plata: El precio de la plata también se consolid6 pero por debajo de los maximos de agosto y septiembre. El precio mostré una tendencia
al alza desde los minimos en $ 16.88 y la media movil de 200 periodos a principios de mes para cerrar el mes por mas de $
18.00. Noviembre comenzd con una fuerte liquidacion a medida que el USD se fortalecié y un riesgo en los mercados de apretones de
modo, ya que el minimo de octubre se esta probando nuevamente. El debilitamiento de los PMI manufactureros contintia reduciendo la
demanda industrial de plata y sin la demanda de refugio seguro que respalda al oro, la plata podria verse sometida a mas presion si el
tan anunciado Fase 1, el acuerdo comercial entre Estados Unidos y China decepciona o no se acuerda antes de fin de afio.

Petréleo: EEUU QOil precios seguia siendo inestable en octubre, y cerrd la pequefia meses cambiado con una formacion clasica de la
vela Doji en el mes. Desde los minimos por debajo de $ 51.00 el 3 de octubre, el precio subié a $ 56.88 antes del 28 de octubre, pero
fue limitado por la media movil de 200 dias y disminuyé significativamente al cierre del mes para cerrar en $ 54.00. Noviembre ha visto
una recuperacion hasta ahora en conjunto con el aumento de los mercados de valores y la mejora del sentimiento. Sin embargo, es
probable que los precios sigan siendo volétiles ya que la demanda y la oferta siguen siendo bastante impredecibles ya que los inventarios
de USOil cambian de una construccion a otra en condiciones de reduccion de una semana a otra. La situacion en Libia, la crisis en curso
en Venezuela y las importantes tensiones entre Estados Unidos e Iran se han enfriado hasta cierto punto, pero siguen siendo cuestiones
clave que respaldaran los precios a largo plazo. El soporte clave de los precios del petrdleo proviene de los continuos recortes de
produccion de la OPEP y los que no lo son, sin embargo, el debilitamiento de la demanda mundial de la actual guerra comercial y el
debilitamiento de las perspectivas econémicas mundiales contindan limitando la demanda

INDICES

EE. UU .: los mercados de renta variable de EE . UU. (EE . UU. A 30, EE . UU. A 100y EE. UU. A 500 ) fueron positivos en octubre
tras un cierre positivo en septiembre y cotizaron a nuevos maximos histéricos. La media movil de 200 dias nuevamente brindd soporte
clave para los tres indices, el USA30 se recuperé de menos de 26,000 para superar los 27,700 a principios de noviembre, el USA500
mas diverso se recuperd de menos de 2880 a méas de 3080 a principios de noviembre y el USA100 de tecnologia pesada continué a
rally también, ayudado por una temporada de ganancias Q3 mejor de lo esperado. El USA100 se alejé de los minimos de principios de
octubre por debajo de 7500 para comerciar al norte de 8200 durante la primera semana de noviembre. El enfriamiento de la retorica
sobre las continuas tensiones comerciales con China y la charla de un acuerdo de Fase 1 que se acordé y firmé a fin de afio ha mejorado
el sentimiento de los inversores, elevando los mercados estadounidenses.

Europa: los mercados bursétiles en Europa continental se movieron en conjunto con los intercambios de EE. UU., Ya que el GER30 y
el FRA40 experimentaron una volatilidad significativa, pero se movieron positivamente, sin embargo, las publicaciones de datos
econdmicos siguen siendo mixtas y los datos de PMI en particular son débiles. UK100 también subi6 durante octubre, incluso cuando
Libra Esterlina se recuperé y se acord6 un nuevo acuerdo de Brexit, pero no pudo aprobar el Parlamento del Reino Unido y se convocaron
otras elecciones generales, lo que aumento la incertidumbre tanto para Libra Esterlina como para los mercados de valores del Reino
Unido.

Japoén : El JPY225 también se movi6 positivamente a medida que las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China disminuyeron
y Japon acordd un acuerdo comercial limitado con los Estados Unidos. Sin embargo, la disputa politica y econdmica con Corea del Sur
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continda intensificandose y podria comenzar a afectar a las economias de estos importantes paises exportadores. El JPY225 paso6 de
un fuerte soporte en la media mévil de 200 dias a 21.300 a mas de 23.400 durante la primera semana de noviembre. La economia
japonesa ha tenido un rendimiento inferior nuevamente durante el Gltimo mes con algunos puntos de datos débiles, sin embargo, el
panorama econdémico general estd mejorando a medida que la inflacién sigue siendo superior a cero y el crecimiento del gasto y los
préstamos sigue siendo positivo. Como una gran nacién exportadora, el macro entorno japonés necesita ver una relajacion de las
tensiones comerciales globales y una disminucion de la fortaleza del yen, los cuales muestran signos de mejora.

week of November. The Japanese economy has underperformed again over the past month with some weak data points, however the
overall economic outlook is improving as inflation continues to remain above zero and spending and loans growth remain positive. As a
major exporting nation the Japanese macro environment needs to see a relaxation of global trade tensions and an easing in the strength
of the Yen, both of which are showing signs of improving.
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